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COMISION NACIONAL DE VALORES

Asuncién, Paraguay

Introduccion

La Comision Nacional de Valores (CNV), ha obtenido logros resaltantes a pesar de la
precariedad de medios y la falta de condiciones 6ptimas del mercado para su buen desarrollo.
Los logros se pueden sintetizar mencionando: la promocion de las leyes necesarias para el
cumplimiento de sus fines y del funcionamiento de un mercado de valores; la capacitacion del
personal técnico de la Institucion; el reconocimiento de los empresarios sobre las bondades del
mercado de valores como una fuente de financiamiento de mediano y largo plazo; la percepcién
de transparencia de las empresas emisoras, con la presentaciéon de sus estados contables
auditados, promoviendo una mayor confianza en ellas; la generacion de nuevas oportunidades
de inversiones para los inversionistas en general.

Vision

Vision del Mercado de Valores

El Mercado de Valores es un eficaz instrumento de financiaciéon del desarrollo econémico, asi
como un competitivo, confiable y transparente prestador de servicios financieros.

Vision Compartida de la CNV

La CNV es una entidad técnica de derecho publico, autarquica y autébnoma en el ejercicio de sus
atribuciones y funciones. Esta institucion ejerce eficazmente la supervision y regulacion de las
entidades y actividades relativas al mercado de valores y asegura la correcta formacion de los
precios en el mercado de valores. Es considerada como autoridad técnica competente y digna de
confianza.

Misién

La CNV tiene la Misién de asegurar a los inversionistas y al publico en general, el funcionamiento
competitivo, confiable y transparente del Mercado de Valores. Asimismo, velar por la veracidad y
relevancia de las informaciones necesarias para la correcta formacion de los precios y la
proteccion de los intereses de las partes. Asi también, la CNV busca establecer normas
generales de conducta aplicables a las personas fiscalizadas y a las que prestan servicios en la
Comision Nacional de Valores.

Principios y Valores Fundamentales

Compromiso con el desarrollo del pais.

Justicia en el trato y en la aplicacion de las normas.
Cooperacion y respeto a la dignidad ajena.
Responsabilidad personal y social.

Integridad de propdsitos y acciones.

Excelencia e innovacion en el servicio prestado.
Transparencia y Rendicion de cuentas.

Fe en Dios, en uno mismo y en el semejante.
Sentido de pertenencia.
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Objetivo
Los principales objetivos de la CNV como ente regulador y promotor del mercado de valores son:
e Lograr la confianza del publico en la actividad bursatil y demostrar su bondad financiera a
los inversionistas, emisores y publico en general.
e Demostrar la importancia y la eficacia de la CNV para el buen funcionamiento del
mercado de valores.
e La consolidacion de un mercado competitivo, confiable y transparente.
e La Comision Nacional de Valores reconocida publicamente como eficaz agente del
desarrollo econdmico del pais.
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1.Estructura Organica

1.1.  Organigrama

En el Ano 2003 fue modificada la estructura funcional de la Comisién Nacional de Valores.

La nueva estructura, que fue aprobada segun la Res.CNV N° | 52/03 y entr6 en vigencia en el
mes de enero de 2004 conforme al Manual de Funciones, es la siguiente:

PRESIDENCIA
DIRECTORIO
SECRETARIA
GENERAL
Secretaria General
Auxiliar Administrativo
Chofer
DPTO. DE ESTUDIOS
itk D'E O DE DPTO. JURIDICO DPTO. ECONOMICOS Y
INSPECCION Y REGISTRO Y 0
FISCALIZACION CONTROL Y DE NORMAS ADMINISTRATIVO ANALISIS
FINANCIEROS
Director de Area Director de Area Director de Area Director de Area Director de Area
Supervisor Senior Técnico Calificado | Técnico Calificado | Técnico Calificado | Jefe de Estudios
Supervisor Junior Técnico Calificado | Técnico Calificado | Asistente Técnico Técnico Calificado |
Asistente Técnico Aucxiliar Administrativo
Ordenanza
Limpiadora
Agentes Estudios
Mercado de Agentes Mercado Presupuesto Econdémico-
de Valores . .
Valores Financieros
. . . Relaciones
— Emisores — Emisores 1 Tesoreria — .
Internacionales
Auditores Auditores Contabilidad y Promocién y
Externos Externos Rendicion de Cuentas Desarrollo
Caja de Caja de Valores Aqu|SIC|one§ clie
Valores Bienes y Servicios
Callificadoras Calificadoras de
— . — . —] Recursos Humanos
de Riesgo Riesgo
Unidad de Apoyo
Informatico
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1.2.  Miembros y Funcionarios Superiores
Presidente: JORGE LUIS SCHREINER MARENGO

Miembros del Directorio: PEDRO ARAUJO CROVATO
FERNANDO ANIBAL ESCQBAR ESPINOLA
JUAN CARLOS ZARATE LAZARO

Directores de Departamento:

Departamento Administrativo: NORMA BEATRIZ CABALLERO DE ROMERO

Departamento Juridico y de Normas: EVELYN VANESSA FILIPPINI PENA (interina)
Departamento de Registro y Control: ALICIA CICCIOLI DE GIMENEZ

Departamento de Inspeccion y .
Fiscalizacion: NIDIA FLORENTIN GIMENEZ

Departamento de Estudios 5 )71AN GARAY SANTANDER
Econdmicos y Analisis Financieros:

1.3. Numero de Funcionarios por Departamento

Numero de Funcionarios

Departamento

Permanentes Contratados
Presidencia 1* -—--
Directorio 3 -

Secretaria General

Dpto. Administrativo

Dpto. Juridico y de Normas

Dpto. de Registro y Control

Dpto. de Inspeccion y Fiscalizacion
Dpto. de Estudios Econdémicos y
Andlisis Financieros

TOTAL 22 2

* Comisionado a la CNV

NNPANDOW
1
1
i
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2.Resoluciones Reglamentarias

En el afo 2004, el Directorio de la Comisién Nacional de Valores dictdé importantes
Resoluciones, tales como:

2.1.

2.2.

2.3.

Resolucion N° 763/04: que reglamenta la Ley 1284 del afno 1998 del Mercado de
Valores. Con esta reglamentacion se logra la integracion normativa de las
reglamentaciones que rigen al mercado de valores y la actualizacion de las mismas a
fin de armonizarlas con las exigencias legales nacionales e internacionales. La
finalidad de esta nueva reglamentacion y de los aspectos contemplados en ella es
lograr la mayor participacién de agentes que operen dentro del mercado de valores y
que permitan el desarrollo del mismo. Ademas, de brindar una normativa mas acorde
con las normas internacionales de transparencia del mercado de valores.

Resolucion N° 806/04: que complementa de la resolucién 763/04, en la cual se
establecen disposiciones relativas a la inscripcion de la emision titulos representativos
de deuda en los registros de la Comision Nacional de Valores, sustituyendo los datos
de inscripcion del Registro Publico de Comercio anteriormente exigido.

Resolucion N° 823/04: que reglamenta las normas para la inscripcion de auditores
externos en el registro de la Comision Nacional de Valores, y la realizacion de
auditoria externa de estados financieros de las entidades fiscalizadas por la Comision
Nacional de Valores.
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3.Participantes en el Mercado de Valores

3.1.  Situacion Actual
Actualmente, se encuentran inscriptos en los registros de la Comision Nacional de Valores
los siguientes participantes':

e Sociedades Emisoras?: 59
¢ Auditores Externos: 41
e Casas de Bolsa: 05
e Bolsas de Valores: 01

3.2.  Solicitudes de Inscripcién
En el Ano 2004 fueron recibidas un total de diez solicitudes de inscripcion para Sociedades
Emisoras, Auditores Externos y Casas de Bolsa. El detalle de las mismas es el siguiente:

e Solicitudes de inscripcidon de Sociedades Emisoras 02
e Solicitudes de inscripcion de Auditores Externos 07
e Solicitudes de inscripcion de Casas de Bolsa: 01

3.3. Inscripciones
De las solicitudes recibidas, fueron inscriptos los siguientes agentes:

Tipo de Participante Resolucion
Sociedades Emisoras

Telecel S.A. Res. N° 816/04
Auditores Externos

Lic. Nora Martinez de Gomez Res. N° 765/04
Lic Lely Sotelo Benitez Res. N° 769/04
Controller Contadores & Auditores Res. N° 795/04

AHRLAN Consultores, Asesores y
Auditores Tributarios
Casas de Bolsa

Res. N° 812/04

Cadiem Casa de Bolsa S.A. Res. N° 754/04
TOTALES 06
Total de Sociedades Emisoras 01
Total de Auditores Externos 04
Total de Casas de Bolsa 01

14,z .
Véase detalles en el Anexo, Inciso A.
Véase distribucién por sector econémico en el Anexo, Inciso B.
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3.4. Suspensiones y Levantamiento de Suspensiones

En el Aho 2004 fue suspendida la realizacion de operaciones - negociacion y/o cotizacion de
titulos valores de oferta publica - de 03 Sociedades Emisoras, y se procedid al levantamiento de
suspension de 04 Sociedades Emisoras para la realizacion de operaciones en Bolsa. El detalle
de las mismas es el siguiente:

Suspensiones Levantamiento de Suspensiones
Tipo de Participante Nota Tipo de Participante Nota
Sociedades Emisoras Sociedades Emisoras
Financiera Itacua S.A.E.C.A. CNV 030/04 Casa Centro S.A.E.C.A. CNV 443/04
Banco Continental S.A.E.C.A. CNV 048/04 BEPSA del Paraguay S.A.E.C.A. CNV 581/04
Cheminter S.A.E.C.A. CNV 528/04 Tape Ruvicha S.A.E.C.A. CNV 827/04

Tape Pora S.A.E. CNV 857/04

TOTALES 03 TOTALES 04
Total de Sociedades Emisoras 03 Total de Sociedades Emisoras 04

3.5. Cancelacion de Registros
En el 2004 se procedié a la cancelacion de los siguientes registros:

Tipo de Participante Resolucion
Sociedades Emisoras

Financiera ltacua S.A.E.C.A.* Res. N° 784/04
Inversiones Guarani A.F.M.S.A.E.C.A. Res. N° 786/04
Administradoras / Fondos Mutuos

Sudameris S.A.** Res. N° 768/04
Sudameris Renta Mixta en USD** Res. N° 768/04
Auditores Externos

Fretes Ventre & Asociados Res. N° 792/04
Adinco - Auditores De Inversiones y Res. N° 793/04
Consulting S.A. del Paraguay

Walter Enriqgue Hermosa*** Res. N° 795/04
Casas de Bolsa

Summa Casa de Bolsa S.A. Res. N° 779/04
Open Market Casa de Bolsa S.A. Res. N° 794/04
Mercotrading Casa de Bolsa S.A. Res. N° 777/04
Asuncion Bursatil Casa de Bolsa S.A. Res. N° 774/04
Inversiones Corona Casa de Bolsa S.A. Res. N° 776/04
Stock Casa de Bolsa S.A. Res. N° 778/04
Bull Market Casa de Bolsa S.A. Res. N° 775/04

Velox Inversiones Casa de Bolsa S.A. Res. N° 780/04
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TOTALES 015
Total de Sociedades Emisoras 02
Total de Administradoras / Fondos Mutuos 01
Total de Auditores Externos 03
Total de Casas de Bolsa 08

* Debido a su disolucién y liquidacion voluntaria.
** Debido a la disolucion y liquidacién voluntaria de la sociedad administradora y
a la liquidacién total de los fondos administrados

*** Se procedid a la cancelacion de su registro para proceder a su habilitacion
correspondiente en la firma Controller Contadores & Auditores.

3.6. Fiscalizaciones e Inspecciones

En el afio 2004 se iniciaron actividades de fiscalizacién e inspeccién a diferentes agentes
participantes del Mercado de Valores. Las mismas son realizadas tanto como medida preventiva
para asegurar la calidad de informacién al publico, como para esclarecer sospechas o
inconvenientes de los actores del mercado de valores. Las sociedades fiscalizadas y/o
inspeccionadas fueron:

Sumario

Tipo de Participante
P P Administrativo

Sociedades Emisoras

Portafolio de Valores S.A.E.C.A. Si
Feria Rural S.A.E.C.A. No
Cheminter S.A.E.C.A. Si
Luis Casanello S.A.E.C.A. No
Superfarm S.A.E.C.A. No
Fundacion Paraguaya de Cooperacion y Desarrollo Si
Tape Pora S.A.E. No
Administradoras / Fondos Mutuos

Sudameris S.A. No
Fondo Mutuo Banaleman de Crecimiento No
Fondo Mutuo Banaleman en Guaranies No
Fondo Mutuo Banaleman en Ddélares No
Casas de Bolsa

Sudameris S.A. No
Cadiem S.A. No
Inversiones Chaco S.A. No
Bolpar S.A. No
Corpus S.A. No
TOTALES 016

Total de Sociedades Emisoras 07

Total de Administradoras / Fondos Mutuos 04

Total de Casas de Bolsa 05
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4. Titulos de Oferta Publica

4.1. Solicitudes

En el Ano 2004 fueron recibidas un total de cuarenta solicitudes de inscripcion de titulos
valores. El detalle de las mismas es el siguiente:

e Solicitud de Inscripcién de Titulos de Renta Variable: 22

e Solicitud de Inscripcién de Titulos de Renta Fija: 18

4.2. Inscripciones®
De las solicitudes recibidas, fueron inscriptas:

Tipo de Titulo Resolucion Monto en G. Monto en USD
Titulos de Renta Variable

Agroser S.A.[E.C.A. Res. N° 762/04 10.000.000.000
Financiera Familiar S.A.E.C.A. Res. N° 767/04  3.883.000.000
Agro Santa Rosa S.A.E.C.A. Res. N° 782/04  7.000.000.000 -
Comfar S.A.E.C.A. Res. N° 785/04  1.544.000.000
De la Sobera Hnos. SAECA Res. N° 790/04 800.000.000 -
Lubricantes Paraguayos S.A.E.C.A. Res. N° 789/04 39.000.000.000 -
Itapua S.A. de Ahorro y Prést. p/ la Viv. E.C.A. Res. N° 799/04 1.125.000.000 -
Nicolas Gonzalez Oddonne S.A.E.C.A. Res. N° 807/04  6.521.200.000 -
Automotores y Maquinarias S.A.E.C.A. Res. N° 804/04 29.700.000.000 -
Vision S.A. de Finanzas E.C.A. Res. N° 818/04  6.050.000.000 -
Tape Ruvicha S.A.E.C.A. Res. N° 824/04  6.310.000.000
Titulos de Renta Fija

Municipalidad de Asuncién Res. N° 756/04 11.400.000.000 -
Municipalidad de Asuncién Res. N° 758/04 14.000.000.000 -
Lubricantes Paraguayos S.A.E.C.A. Res. N° 788/04 14.400.000.000 500.000
Inverfin S.A.E.C.A. Res. N° 796/04  1.500.000.000 300.000
Data Systems S.A.E.C.A. Res. N° 797/04  1.500.000.000 350.000
Tecnoservice S.A.E.C.A. Res. N° 803/04 -—- 600.000
Inverfin S.A.E.C.A. Res. N° 810/04  1.500.000.000 250.000
Pro Pack S.A.E.C.A. Res. N° 811/04  2.400.000.000 350.000
Agro Santa Rosa S.A.E.C.A. Res. N° 815/04 - 2.500.000
Telecel S.A.E.C.A. Res. N° 816/04  9.450.000.000 4.500.000
Record Electric S.A.E.C.A. Res. N°817/04  1.000.000.000 800.000
Automotores y Maquinarias S.A.E.C.A. Res. N° 827/04 10.000.000.000 ---

3,4 - .
Véase graficos en el Anexo, Inciso C.
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INSCRIPCIONES TOTALES 023

Total de Titulos de Renta Variable 011

Total de Titulos de Renta Fija 012
MONTOS TOTALES

Titulos de Renta Variable G. 111.933.200.000
Titulos de Renta Fija G. 67.150.000.000

UsD  10.150.000

El valor total de las emisiones de acciones inscriptas en el 2004 alcanzé un
monto de G. 111.933.200.000, el cual es superior en un 93 por ciento al
monto registrado en el afio 2003.

El valor total de las emisiones de titulos representativos de deuda alcanzé
un monto de G. 67.150.000.000 y de USD 10.150.000, superiores en 390 y
174 por ciento, respectivamente, en comparacion con el afio 2003.
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5.Sistemas de Informacion

5.1.  Centro de Informaciones Publicas

El centro de informaciones de la CNV opera dentro del Departamento de Estudios
Econdmicos y Analisis Financiero. En el mismo se encuentran disponibles copias de leyes y
resoluciones, folletos informativos y otras informaciones de caracter publico referentes al
mercado de valores.

La CNV también cuenta con un Sitio Web que es actualizado periédicamente y donde se
puede acceder a informaciones generales sobre la CNV, el mercado de valores del Paraguay,
novedades legislativas y reglamentarias, informes econdmicos y financieros, y temas de
actualidad. Actualmente, el sitio se encuentra temporalmente suspendido por razones de revision
y redisefio de la pagina.

El Centro de Informaciones Publicas se encuentra abierto de 7:00 a 13:00 hs. de lunes a
viernes. El mismo se encuentra operando en nuestro local ubicado en Oliva N° 299, esquina
Chile, 4° Piso — Edificio Banco Finamérica. Teléfono 444-242(R.A.) | 444-243 -Fax 445-124.- La
Direccion del Sitio Web es www.cnv.gov.py y su direccidn de e-mail es cnv@cnv.gov.py.

5.2. Sistema de Informacion Electronica

En el ambito interno, la CNV cuenta con un servidor, un sistema de redes y correo electronico
interno para facilitar la comunicacion y el intercambio de informaciones entre todos sus
departamentos.

Sin embargo, de acuerdo al diagndstico de nuestra red interna, servidores y PC’s
individuales, se hace sumamente necesario el cambio a la tecnologia actual, lo cual no puede ser
llevado a cabo por restricciones presupuestarias.
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6.Actividades Educativas

6.1. Biblioteca de la CNV

La Biblioteca de la CNV esta compuesta de libros, leyes de varios paises, proyectos, folletos
y revistas varias referentes al funcionamiento del mercado de valores. La misma es enriquecida y
actualizada todos los anos, es de acceso publico y puede ser consultada dentro del local de la
CNV en el horario de atencién al publico.

6.2. Otras Formas de Actividad Educativa
6.2.1. Charlas

Fueron realizadas en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. charlas
informativas a los efectos de tratar aspectos relacionados a los requisitos necesarios para
inscripcion de sociedades emisoras de titulos valores de oferta publica y emisiones de
titulos valores, de acuerdo a lo establecido en la Resolucion CNV 763/04, en vigencia a
partir del 23 de abril de 2004.

Esta charla consté de dos mddulos, el primero dirigido a las sociedades emisoras
que actualmente operan en el mercado de valores y los agentes involucrados (Casas de
Bolsas y Bolsa de Valores). EI segundo moddulo incluyé temas relacionados a la
inscripcion de Cooperativas de Produccion, y de Pequenas y Medianas Empresas en el
Registro del Mercado de Valores, asi como la oferta publica de titulos valores emitidos
por las mismas.

6.2.2. Consultas

Se han evacuado innumerables consultas telefénicas, personales y por e-mail,
sobre temas especificos relacionados a cada sociedad y de temas generales sobre
informacion del funcionamiento del mercado de valores a estudiantes universitarios.

6.3. Capacitacion del Personal

El mercado de capitales en general, y los mercados de capitales emergentes en particular,
requieren de profesionales altamente calificados. Ante esta realidad, los funcionarios de la CNV
han participado en varios cursos, seminarios y conferencias durante el afio 2004. En ese sentido,
la CNV propicio los siguientes cursos de especializacion:

e Abril: La Lic. Nidia Florentin, técnico | del Dpto. de Inspeccién y Fiscalizacién y
la Sra. Lilian Paez Petengil, técnico | del Dpto. de Registro y Control de la
CNV, realizaron una pasantia en la Comision Nacional de Valores de la
Argentina, del 27 de abril al 4 de mayo de 2004.
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Mayo:

Octubre

Noviembre

La Lic. Nidia Florentin, técnico | del Dpto. de Inspeccion y Fiscalizacién y
la Sra. Lilian Paez Pettengill, técnico | del Dpto. de Registro y Control de
la CNV, representaron a la CNV en el Primer Congreso del Mercosur de
Contabilidad, Auditoria y Tributacion, llevado a cabo en la ciudad de
Buenos Aires, Argentina, del 5 al 7 de mayo del afio 2004.

La Sra. Maria Sonia Velilla de Zorz, Técnico del Dpto. de Registro y
Control y la Srta. Stephanie Buhk, Asistente del Dpto. de Estudios
Econdmicos y Andlisis Financieros de la CNV, participaron del Quinto
Curso de Regulacion y Supervision de Mercados Sudamericanos de
Valores, realizado en la ciudad de Santacruz, Bolivia, del 18 al 22 de
octubre de 2004.

Los funcionarios de la CNV participaron en el “Programa de Desarrollo de
las Habilidades Basicas en Técnicas Administrativas”, organizado por el
Centros de Adiestramiento en Servicio (CAES), realizado en la ciudad de
Asuncion, del 22 de noviembre al 30 de diciembre de 2004.

El Sr. Luis Fernando Aguero Cardozo, Auxiliar de Servicios del Dpto.
Administrativo y el Sr. Daniel Benegas Alvarenga, Asistente Técnico
Administrativo de la Secretaria General, participaron del curso de
capacitacion sobre “Desarrollo de las Habilidades Administrativas”,
realizado en la ciudad de Asuncion, del 15 de noviembre de 2004 al 14 de
enero de 2005.

Los funcionarios de la CNV también se encuentran comprometidos en educarse por sus
propios medios. En la institucién, 11 funcionarios poseen titulo universitario y 6 personas estan
estudiando para obtenerlo. Adicionalmente, 3 funcionarios se desempefian como docentes en las
universidades del pais.
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7.Cooperaciones y Misiones

7.1.

Cooperaciones

7.11.

Cooperacioén Nacional

Centro de Anaélisis y Difusién de la Economia Paraguaya (CADEP)

En el mes de abril del 2004 se firmd un acuerdo de cooperacién técnica
entre ambas entidades para el intercambio de informacion de caracter publico
sobre entidades que operan en el mercado de valores a efectos de preparar en
forma conjunta una base de datos de variables econdmicas y financieras que
servird de informacion al publico en general y a los potenciales inversionistas
participantes en el mercado de valores.

Instituto Nacional de Cooperativismo (INCOOP)

En el mes de junio de 2004 se firmé un acuerdo de cooperacion
interinstitucional, con el fin de coordinar las actuaciones de cada una de las
partes en sus respectivos ambitos de competencia, referidas a la emisién de
bonos de inversién de cooperativas de produccion destinados a la oferta
publica.

Cooperacion Internacional

Comision de Mercado de Capitales del MERCOSUR

Se tuvo participacion de las reuniones de la Comision de Mercado de
Capitales del MERCOSUR, SGT 4 “Asuntos Financieros”, celebradas en los
meses de mayo y octubre del 2004. El Dr. Juan Carlos Zarate, Miembro del
Directorio de la CNV y la Abog. Justina Isabel Godoy, Directora del Dpto.
Juridico de la CNV, representaron a la CNV en la primera reunién, llevado a
cabo en la ciudad de Buenos Aires, Argentina, del 5 al 7 de mayo de 2004. El
Dr. Juan Carlos Zarate, Miembro del Directorio de la CNV vy la Lic. Alicia C. de
Giménez, Directora del Dpto. de Registro y Control representaron a la CNV en
la segunda reunion, realizada en la ciudad de Rio de Janeiro, Brasil, del 20 al
22 de octubre de 2004.

Instituto Iberamericano de Mercado de Valores (1IMV)

La Comisién Nacional de Valores colabora permanentemente con la
publicacion de la revista del IMV mediante la provisién de informaciones sobre
novedades reglamentarias y/o legislativas, nuevos proyectos y noticias
relevantes sobre el mercado de valores paraguayo.
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7.2. Misiones

7.2.1. Conferencia Anual sobre Mercado de Valores

El Dr. Jorge Luis Schreiner Marengo, Presidente de la CNV, representé a la
CNV en la Conferencia Anual sobre Mercado de Valores realizada en la ciudad de
Montevideo, Uruguay, del 23 al 24 de setiembre de 2004.

7.2.2. Delegacion Oficial del Ministerio de Industria y Comercio

El Dr. Jorge Luis Schreiner Marengo, Presidente de la Comisién Nacional de
Valores, representdé a la CNV e integré la delegacion del Ministerio de Industria y
Comercio en su visita al Brasil, del 30 de noviembre al 4 de diciembre de 2004.
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8.Presupuesto

Los fondos necesarios para el funcionamiento de las oficinas de la CNV provienen de dos
fuentes: la principal corresponde a los Recursos del Tesoro Nacional, y los fondos adicionales
corresponden a Recursos Institucionales que provienen de la venta de bienes, multas,
donaciones y venta de servicios en concepto de aranceles.

El resumen presupuestario se presenta como sigue:

INGRESOS /| GASTOS MONTOS
A. Resumen de Ingresos
A.1. Fondos del Tesoro Nacional F.F. 10 830.606.818
A.2. Fondos Propios F.F. 30 71.513.533
A.3. Fondos Propios F.F. 30 Saldo Inicial 47.850.202
TOTAL de Ingresos 949.970.553

B. Resumen de Gastos
B.1. Resumen de Gastos - F.F. 10

B.1.1. Servicios Personales (Sueldos y sus Derivados) 691.372.177
B.1.2. Serviciones no Personales (Gastos Corrientes Varios) 94.159.798
B.1.3. Bienes de Consumo (Insumos, Utiles y Papeleria) 15.644.601
B.1.4. Inversiones (Gastos de Capital) 24.136.440
B.1.5. Transferencias Corrienes al Sector Privado 0
B.1.6. Impuestos, Tasas y Multas 0
Sub-Total Gastos F.F. 10 825.313.016
B.2. Resumen de Gastos - F.F. 30
B.2.1. Serviciones Personales 14.113.455
B.2.2. Servicios no Personales (Gastos Corrientes Varios) 87.351.833
B.2.3. Bienes de Consumo (Insumos, Utiles y Papeleria) 3.398.462
B.2.4. Inversiones (Gastos de Capital) 6.523.500
B.2.5. Impuestos, Tasas y Multas 174.410
Sub-Total Gastos F.F. 30 111.561.660
TOTAL de Gastos 936.874.676

Obs. No incluye deuda flotante por valor de G. 16.764.794.
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Anexo

A. Participantes del Mercado de Valores

NO

Tipo de Participante

Sociedades Emisoras de Capital Abierto
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NO O RDNZ2OOONONRDN2OCOOINODTRWNAOOINOARWN =

ADM Paraguay S.A.E.C.A.

Agro Santa Rosa S.A E.C.A.

Agroser S.A.E.C.A.

Astillero Chaco Paraguayo S.A.E.C.A.
Atlantic S.A.E.C.A.

Automotores y Maquinarias S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.

Banco Sudameris S.A.E.C.A.

Bepsa S.A.E.C.A.

Cable Visién Comunicaciones S.A.E.C.A.
Casa Centro S.A.E.C.A.

Ceregral S.AE.CA.

Comagro S.A.E.C.A.

Comfar S.A.E.C.A.

Compania Paraguaya de Desarrollo Urbano
Condor de Servicios S.A.E.C.A.
Constructora Civil e Industrial S.A.E.C.A.
Credi Facil S.A.E.C.A.

Chacomer S.A.E.C.A.

Cheminter S.A.E.C.A.

Data Systems S.A.E.C.A.

De La Sobera S.A.E.C.A.

Distribuidora Paraguaya de Rodados S.A.E.C.A.
Emprendimientos Hoteleros S.A.E.C.A.
Enrique Remmele S.A.C.I.

Equipos Contables S.A.E.C.A.

Feria Rural S.A.E.C.A.

Financiera ATLAS S.A.[E.C.A.

Financiera EI Comercio S.A.E.C.A.
Financiera Familiar S.A.E.C.A.
Financiera Grupo Interfisa S.A.E.C.A.
ladelpa S.A.l.C.E.C.A.

Incomex S.A.E.C.A.

Industrias Pet (INPET) S.A.E.C.A.
Inverfin S.A.E.C.A.

Itapua S.A. de Ahorro y Préstamo S.A.E.C.A.
La Paraguaya S.A. de Seguros E.C.A.
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38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53

Lubripar S.A.E.C.A.

Luis Cassanello S.A.l.C.E.C.A.

Nexo S.A.E.C.A.

Nicolas Gonzalez Oddone S.A.E.C.A.
Officentro S.A.E.C.A.

Organizacién Dinamica S.A.E.C.A.
Portafolio de Valores S.A.E.C.A.
Propack S.A.E.C.A.

Propafisa E.C.A.

Record Electric S.A.E.C.A.
Superfarm S.A.E.C.A.

T.V.D. - Television Dirigida S.A.E.C.A.
Taller Industrial del Este S.A.E.C.A.
Tape Ruvicha S.A.E.C.A.
Tecnoservice S.A.E.C.A.

Vision S.A. de Finanzas E.C.A.

Sociedades Emisoras
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Citibank N.A Sucursal Paraguay S.A.E.
Financiera Paraguayo Japonesa S.A.E.
Fundacion Paraguaya de Cooperacion y Desarrollo
Shopping Centers Paraguay S.A.E.
Tape Pora S.A.E.
Telecel S.A.
itores Externos
A & CE ASOC. - Auditores y Consultores de Empresas Asociados
ACA - Actuarios, Consultores y Asociados
AHRLAN - Consultores, Auditores y Asestores Tributarios
AIDE - Auditoria Integral de Empresas
Amaral & Asociados
ASECORP Consulting & Auditing Group
AUDICON - Auditores, Contadores & Consultores
AYCA - Adutitores y Consultores Asociados
BCA - Benitez Codas & Asociados
CACE - Contadores, Auditores y Consutores de Empresas
Carlos A. Pereira Olmedo
CCEA - Contadores y Consultores Empresariales Asociados
CONAUDIT Contadores y Auditores Asociados
CONTROLLER - Contadores y Auditores
CYCA - Contadores y Consultores Asociados
CYCE - Consultores y Contadores de Empresas
DELOITTE & TOUCHE - Paraguay
Domingo A. Baez
Eduard Regier Enns
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20 Enlace Empresarial - Auditores y Consultores
21 Ernst & Young Paraguay - Auditores y Consultores
22 Estudio CPAN - Contadores Publicos Asesores de Negocios
23 Gerardo Allen Galiano
24  Gestion Empresarial Estudio de Auditoria y Consultoria
25 Grupo Consultor ABSA
26 Héctor Ortiz
27 J. Cassignol & Asociados
28 J.C. DESCALZO & ASOC. - Juan Carlos Descalzo y Asociados
29 Jorge Luis Quifie de los Rios
30 Lely Sotelo Benitez
31 Luis Amado Alarcon Gonzalez
32 Luz Ramona Antunez Ortiz
33 My R Auditores
34 Marco Lezcano Bernal
35 Marta Segovia Davalos
36 Nery Vargas Rojas
37 Nora Martinez de Gobmez
38 Pricewhaterhouse Coopers
39 Ramon Aristides Miret Cano
40 Rubinstein & Guillén
41 Teresa de Jesus Servin Abente

Casas de Bolsa
1  Sudameris S.A.
2 Cadiem S.A.
3 Inversiones Chaco S.A.
4  Bolpar S.A.
5 Corpus S.A.

Bolsas de Valores
1 Bolsa de Valores y Productos de Asuncién

TOTALES

Total de Emisoras de Capital Abierto 53
Total de Emisoras 06
Total de Auditores Externos 41
Total de Casas de Bolsa 05

Total de Bolsas de Valores 01
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B. Sociedades Registradas en la CNV por Sector Econémico

Composicion Sectorial
Sociedades Registradas en la CNV

Ano 2004
Industrial/Co -
mercial Senicios
59 20% Agricola
Industrial 5%
8%
Financiero Comercio
20% Construccion 37%
5%
C. Titulos Registrados en la CNV
C.1. Comparativo. Afios 2003-2004
Titulos de Renta Titulos de Renta
Ano Variable (TRV) Fija (TRF)
En Millones de G. En Millones de G.
2003 58.096 13.700
2004 111.933 67.150
Fuente: Comisién Nacional de Valores. Dpto. de Registro y Control.
Afio 2005.
Volimenes Inscriptos en la CNV
(Millones de Guaranies)
120.000 82003
2004
100.000+
80.000+
60.000
40.000
20.000+
0+
TRV TRF
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Titulos de Renta

Ao Fija (TRF)
Monto en USD

2003 3.700.000

2004 10.150.000

Fuente: Comisién Nacional de Valores. Dpto. de
Registro y Control. Afio 2005.

C.2. Por Tipo de Moneda. Afo 2004

Volumenes Inscriptos en la CNV
(Dolares Americanos)

M.Extranjera - Aio 2004

Guaranies
75%

Titulos Registrados en M.Local y

02003
12.000.000 m2004
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000+
0,
TRF
Moneda Monto
Guaranies 179.083
Délares 60.656
Fuente: Caélculos propios.
Nota:
Dolares * El Monto Total de USD fue convertido al TC
25% promedio del Afio 2004: 5.976 G/USD
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D. Estados Contables Comparativos. Ao 2004

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

ACTIVO

CORRIENTE

Disponible

Caja

Bancos

Total Activo Corriente
PERMANENTE

Activo Fijo

Activos de Uso Institucional
Depreciaciones Acumuladas
Activo Intangible

Activo Intangible Amortizable
Activo Intangible No Amortizable
Amortizacion de Programas de Computacién
Total Activo No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
CORRIENTE

Cuentas por Pagar - Acreedores Presupuestarios

Servicios Personales
Servicios No Personales
Otros Gastos

Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

CAPITAL

Capital de las Entidades Descentralizadas
RESERVAS

Reservas de Revaluo

RESULTADOS

Resultado (*)

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2004 2003
417.300 0
38.327.007 81.930.310
38.744.307 81.930.310
560.640.969 489.524.232
-397.066.0563 -326.477.269
0 24.634.353
0 19.528.815
0 -9.185.936
163.574.916  198.024.195
202.319.223  279.954.505
3.604.792 0
13.160.002 2.681.800
100.000 0
16.864.794 2.681.800
16.864.794 2.681.800
212.794.735 121.661.855
69.280.776 64.478.092
-96.621.082 91.132.758
185.454.429  277.272.705
202.319.223  279.954.505
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ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

INGRESOS
INGRESOS CORRIENTES

Ingresos No tributarios, Regalias y Transferencias
Venta de Bienes y Servicios de la Administracién Publica

TOTAL INGRESOS CORRIENTES

INGRESOS DE CAPITAL
Transferencias de Capital

INGRESOS NO OPERATIVOS
Alta de Bienes

TOTAL INGRESOS NO CORRIENTES

ACTUALIZACIONES

Regularizacion y Ajustes Presupuestarios

TOTAL ACTUALIZACIONES
TOTAL INGRESOS

EGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion
Servicios Personales

Servicios No Personales

Bienes de Consumo e Insumos
Gastos por Impuestos, Tasas y Multas
Baja de Bienes

Depreciaciones del Ejercicio
Transpaso de Bienes

Total Gastos de Administracion

GASTOS EXTRAORDINARIOS
Resultados de Ejercicios Anteriores

Regularizacion y Ajustes Presupuestarios

Total Gastos Extraordinarios
Total Egresos
Resultado (*)

(*) El resultado negativo se debe a que existen gastos operativos como depreciacion, baja y donaciones de bienes.

2004 2003
824.581.638 976.689.794
52.065.273 2.699.912
876.646.911  979.389.706
25.473.440 11.401.800
556.134 33.110.517
26.029.574 44.512.317
47.850.202 0
47.850.202 0
950.526.687 1.023.902.023
709.090.424 703.745.175
194.671.633 160.190.973
19.043.063 16.119.970
274.410 910.540
8.810.543 0
54.993.839 51.002.607
6.663.655 800.000
993.547.567 932.769.265
5.750.000 0
47.850.202 0
53.600.202 0
1.047.147.769  932.769.265
-96.621.082 91.132.758

También incluye deuda flotante del ejercicio que no significan erogaciones monetarias.
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