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BREVE RESENA DE LA GESTION INSTITUCIONAL

La gestion en este periodo analizado se baso, principalmente, en la
implementacion y verificacion de las leyes y reglamentaciones referentes al
Mercado de Valores. Se prevé remitir en el transcurso del corriente ano proyectos
de modificacién de las leyes N° 1.284/98 Del Mercado de Valores, N° 811/96 De
Fondos Patrimoniales y N° 1059/97 De Calificadoras de Riesgo. Esta ultima, junto
con el proyecto de Caja de Valores se realizara en coordinacién con el Banco

Central del Paraguay.

En cuanto al registro de titulos valores, la CNV atendié de forma oportuna y
eficiente a 32 solicitudes presentadas basando sus decisiones en los analisis
técnicos correspondientes. El total registrado de titulos de renta fija, tanto en
moneda nacional como extranjera, fue de G. 265.633.000.000. En cuanto a los
titulos de renta variable, el total registrado fue de G. 222.627.000.000.

En cuanto al registro de agentes intervinientes, la CNV atendié de forma
oportuna y eficiente a 20 solicitudes presentadas, basando sus decisiones en los

analisis técnicos correspondientes. Asi también, pese a los limitados recursos
humanos, se llevaron a cabo 12 inspecciones y fiscalizaciones in situ.

También es importante resaltar que la CNV esta comprometida con la tarea de
difundir las bondades del Mercado de Valores. Para cumplir con dicha tarea, la
CNV ha atendido todas las consultas efectuadas y ha distribuido folletos
informativos a los interesados.

Fecha de Entrega
Dia Mes Aino
31 12 2007




INFORME DE GESTION ANUAL - Ao 2007

Institucion: Comision Nacional de Valores

RESUMEN

Objetivo Estratégico: Reactivacion Economica, a través de un modelo de desarrollo
sustentable.

Eje Programatico: Entorno Econémico Confiable y Predecible para la Inversion.

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Meta Ao 2007 Ejecuciéon Actual % Ejecutado

1. Adecuar el marco legal para asegurar la plena utilizacion de los instrumentos
financieros disponibles, logrando la mayor participacion de agentes que operen
dentro del mercado de valores y que permitan el desarrollo del mismo.

Implementacién y verificacion del 100%
cumplimiento de la Ley 1.284/98 de Mercado
de Valores y las respectivas Resoluciones
Reglamentarias.

Resoluciéon CNV N° 1016/07 que reglamenta | Aprobada e implementada. 100%

disposiciones de la Ley 811/96 para fondos

mutuos.

Propuesta de Modificacion de la Ley N°|En proceso de analisis y

1284/98 Del Mercado de Valores. revision.

Propuesta de Modificacion del Proyecto|En proceso de andlisis y|En

sobre Caja de Valores. revision. coordinacion
con el BCP

Propuesta de Modificacion de la Ley N°|/En proceso de analisis y|En

1.056/97 sobre Calificadoras de Riesgo. revision. coordinacion
con el BCP

Revision de la Ley N° 1.036/97 sobre|En proceso de andlisis vy

Securitizacion. revision.

Propuesta de Modificacion de la Ley N°|En proceso de andlisis y

811/96 De Fondos Patrimoniales. revision.

Objetivo Estratégico: Reactivacion Econdmica, a través de un modelo de desarrollo
sustentable.

Eje Programatico: Crecimiento Econémico Sostenible.

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Meta Ano 2007 Ejecucion Actual % Ejecutado

1. Inscripcion y registro de titulos de renta fija.

Todas las solicitudes de inscripcibn de|5 inscripciones de titulos 100%
emisiéon de titulos de deuda (bonos)|solicitados en el afio 2006.
atendidas en forma oportuna y eficiente.
15 solicitudes presentadas,

12 aprobadas y 3 en 80%
estudio™.
4 solicitudes de inscripcion 100%

de titulos de participacion
emitidos en desarrollo de
fideicomiso.

3 aprobadas, 1 sin efecto.




2. Inscripcidn y registro de titulos de renta variable.

Todas las solicitudes de inscripcidon de|13 solicitudes presentadas, 100%
emision de titulos de renta variable |14 aprobadas**.
(acciones) atendidas en forma oportuna vy
eficiente.

3. Inscripcion y registro de agentes participantes en el Mercado de Valores.

Todas las solicitudes de Inscripcion de|4 agentes inscriptos (de

Agentes Intervinientes en el Mercado de|solicitudes recibidas en el 100%
Valores atendidas en forma oportuna y|2006)
eficiente.

20 solicitudes recibidas, 9 45%*

agentes inscriptos (de las
solicitudes recibidas en el
2007)

11 solicitudes de 100%
cancelaciéon de registro, 11
cancelaciones de registro.

100%**
1 aprobacion de
Administradora de Fondos
Mutuos.

4. Llegar al publico en general a través de cursos, seminarios o exposiciones, dando a
conocer el funcionamiento y los beneficios que ofrece el Mercado de Valores.
Capacitacion a las Sociedades Emisoras de | --- e
Capital Abierto (S.A.E.C.A’s) y Casas de
Bolsa sobre la Reglamentacion de la Ley N°
1.284/98 sobre Aspectos Contables.

Notas:

* Todas las solicitudes recibidas fueron analizadas, lo pendiente de inscripcidn en relacion a las solicitudes presentadas es
por falta de recaudos no regularizados por el recurrente.

** La solicitud fue realizada en el afio 2006 y fue aprobada en el afio 2007.

*** E| Colegio de Contadores ha pospuesto la realizacion de dichos cursos por motivos de organizacion.

Objetivo Estratégico: Recuperar la confianza en las Instituciones del Estado y en sus
Gobernantes.

Eje Programatico: Entorno Econémico Confiable y Predecible para la Inversion.

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagénico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Meta Ano 2007 Ejecucion Actual % Ejecutado

1. Inspeccidn y Fiscalizacion de Agentes Participantes en el Mercado de Valores.

18 actividades de inspeccion y fiscalizacion |12 actividades de inspeccion 67%*
in situ. y fiscalizacién in situ.
Nota:

* La escasa cantidad de funcionarios con que cuenta el Dpto. encargado de realizar el trabajo, hace que la tarea de
fiscalizacion se vuelva lenta y muy dificultosa.
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Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico
Reactivacion Econdmica, a través de un Entorno Econémico Confiable y
modelo de desarrollo sustentable predecible para la Inversion

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.
Categorias

e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores

e Subprograma:

e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

1. Adecuar el marco legal para asegurar la plena utilizacion de los instrumentos
financieros disponibles, logrando la mayor participacién de agentes que operen dentro
del mercado de valores y que permitan el desarrollo del mismo.

En el periodo analizado se ha procedido a la aprobacién e implementacion de la siguiente
resolucion:

e Res. CNV N° 1016/07 de fecha 29 de marzo de 2007 que reglamenta disposiciones de
la Ley 811/96 para fondos mutuos.

Asi también, se encuentran en proceso de analisis y revision la Ley N° 811/96 De Fondos
Patrimoniales, el Proyecto sobre Caja de Valores y la Ley N° 1.036/97 sobre Securitizacion,
con el objeto de adecuar el marco legal para asegurar la plena utilizacion de los instrumentos
financieros disponibles. También se encuentran en proceso de analisis y revision la Ley N°
1.056/97 sobre Calificadoras de Riesgo y su respectiva reglamentacion, con el objeto de
adecuar el marco legal para lograr y consolidar el funcionamiento eficaz de las calificadoras
de riesgo. El Proyecto de Caja de Valores y la revisidon de la Ley N° 1.056/97 se realiza
conjuntamente con el Banco Central del Paraguay.

Ademas, la CNV esta abocada en todo momento a la tarea de implementacion y verificacion
del cumplimiento de las leyes que rigen el Mercado de Valores paraguayo, asi como de las
respectivas reglamentaciones.
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Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico

Reactivacion Economica, a través de un Crecimiento Econémico Sostenible
modelo de desarrollo sustentable

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.
Categorias

e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores

e Subprograma:

e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional
1. Inscripcion y Registro de Titulos de Deuda.

En el periodo analizado fueron recibidas un total de 15 solicitudes de inscripcidn de titulos de
deuda, de las cuales fueron inscriptas 12 y 3 se encuentran en estudio. Ademas fueron
inscriptas 5 emisiones solicitadas en el afio 2006. Asi mismo, fueron recibidas 4 solicitudes de
contratos de participacion de fideicomisos, de las cuales fueron inscriptas 3 y una solicitud fue
cancelada. Todas las solicitudes de inscripcion fueron atendidas en forma oportuna y
eficiente, lo pendiente de inscripcidn es por falta de regularizacion de los recaudos solicitados
al recurrente.

El valor total de las emisiones de titulos representativos de deuda del afio 2007 alcanz6 un
monto de G. 256.633.000. En cuanto a la emision de titulos por tipo de renta, se mantiene la
preferencia por las emisiones en Moneda Extranjera, ya que el 74% de los titulos son
emitidos en dolares americanos.

Grafico 1 Grafico 2
Monto Total de Titulos de Renta Fija Titulos Registrados en M.Localy
Emitidos - EnMillones de G. M.Extranjera - Periodo Enero a Diciembre 2007
o Titulos em?t?dos enG. Titulos
@ Titulos emitidos en USD* .
150.000- emitidos
125.000 en USD*
100.000 74%
75.000+
50.0004 .
25.000 Titulos
0l emitidos
Ene-06 / Dic-06 Ene-07 / Dic-07 en G.
26%

*Las conversiones de las emisiones en USD fueron realizadas al tipo de cambio promedio del mes
correspondiente a la aprobacién, publicado por el BCP.

2. Inscripcion y Registro de Acciones.

En el periodo analizado fueron recibidas un total de 13 solicitudes de inscripcion de acciones,
de las cuales fueron inscriptas 13. Todas las solicitudes de inscripcion fueron atendidas en
forma oportuna y eficiente.

Se observa una leve reduccién en el movimiento del mercado accionario en el corriente afno.
El valor total de las emisiones de acciones del ano 2007 alcanzé un monto de G.
222.627.000.000, inferior en 1,2% al ario 2006.




Grafico 3
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Emitidos - En Millones de G.

250.000 -

200.000 -

B Titulos emitidos
enG.

150.000

Ene-06 / Dic-06 Ene-07 / Dic-07

3. Inscripcién y Registro de Agentes Participantes en el Mercado de Valores.

En el periodo analizado fueron recibidas un total de 20 solicitudes de inscripcién de diferentes
agentes participantes del mercado de valores, de los cuales 9 fueron aprobadas. Ademas, fue
inscriptos 4 agentes cuyas solicitudes fueron recibidas en el afio 2006. El detalle es el
siguiente:

e Sociedades Emisoras 7 solicitudes, 5 inscripciones’
e Operadores de Bolsa 4 solicitudes, 3 inscripciones
¢ Auditores Externos 8 solicitudes, 4 inscripciones2
e Casas de Bolsa 1 solicitud, 0 inscripta

e Sociedades Administradoras de Fondos 0 solicitud, 1 inscriptas®

Asi, a la fecha, se encuentran registrados en la CNV un total de 49 auditores externos, 6
Casas de Bolsa, 1 Bolsa de Valores y 66 Sociedades Emisoras (de las cuales 49 también son
emisoras de capital abierto), cuya composicion por sector econémico es la siguiente:

Grafico 4
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" Tres inscripciones corresponden a solicitudes recibidas en el afio 2006.
2 Ademas se procedié a la cancelacion de 2 registros de operadores de bolsa.
® La solicitud fue realizada en el afio 2006 y aprobada en el afio 2007.
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Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico
Recuperar la Confianza en las Entorno Econémico Confiable y
Instituciones del Estado y en sus predecible para la Inversion
Gobernantes

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagénico en el desarrollo del Mercado
de Valores.
Categorias

e Programa: Administracion General Comision Nacional de Valores

e Subprograma:

e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

1. Inspeccidén y Fiscalizacion de Agentes Intervinientes en el Mercado de Valores.

En el periodo analizado, fueron efectuadas un total de 12 fiscalizaciones in situ. El detalle de
las mismas es el siguiente:

e Sociedades Emisoras 6 fiscalizaciones
e Casas de Bolsa 2 fiscalizaciones
e Auditores Externos 2 fiscalizacion
e Bolsa de Valores 1 fiscalizacion
e Administradora de Fondos 1 fiscalizacién

Es importante resaltar que la CNV aplica medidas de suspension, cancelacion o prohibicion a
aquellos agentes que se encuentran en una situacién no compatible con el desarrollo de un
mercado competitivo, confiable y transparente, como por ejemplo, aquellas que presentan
una situacion irregular en cuanto a la remision de la informacion obligatoria a la CNV,
suspension de pagos de sus obligaciones, etc. El detalle de estas medida tomadas en el
periodo analizado es el siguiente:

e Suspensiones 7 Sociedades Emisoras.
1 Casa de Bolsa
e Sumario Administrativo 1 Sociedad Emisora.
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