TP PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA
/ Secretaria Técnica de Planificacion del Desarrollo Econémico y Social

Informe de Gestion Institucional
Tercer Trimestre - Ano 2006

INSTITUCION | COMISION NACIONAL DE VALORES

Asegurar a los inversionistas y al publico en general, el
funcionamiento competitivo, confiable y transparente del
MISION Mercado de Valores; velando por la veracidad y relevancia de
las informaciones necesarias para la correcta formacion de

los precios y la proteccién de los intereses de las partes.
PRESUPUESTO
APROBADO Gs. 1.276.396.082.-

PRESUPUESTO | Gs. 862.623.968.-
EJECUTADO

La gestion del tercer trimestre del afo 2006 se baso,
principalmente, en la implementacién y verificacion del
cumplimiento de las leyes y reglamentaciones referentes al
Mercado de Valores. Asi también, se prosiguié con la tarea
de actualizar regulaciones de manera a mejorar el flujo de
informacion  proveniente de los diferentes agentes
participantes del Mercado, velando asi por la transparencia
del mismo. Especificamente, se aprobaron las Resoluciones
N° 917/06 de fecha 26 de enero de 2006 y N° 950/06 de
fecha 16 de junio de 2006. La primera establece el
reglamento para los directores de las Bolsas de Valores. La
segunda reglamenta los aspectos contables de Emisoras,
Casas de Bolsa, Bolsas de Valores conforme a normas
contables dictadas por la Comision Nacional de Valores, a
principios y normas contables de aceptacion internacional y a
las nuevas disposiciones y reglamentaciones dictadas por la
Autoridad Tributaria referidas a la Ley 2421/04. Asi también,
se encuentran en proceso de analisis y revision las Leyes N°
811/96 De Fondos Patrimoniales, N° 1.036/97 De
Securitizacion, N° 1.163/97 De Bolsas de Productos, N°
1.056/97 De Calificadoras de Riesgo y su respectiva
reglamentacion, y la modificacion del Proyecto de Caja de
Valores.

En cuanto al registro, tanto de titulos valores como de
agentes intervinientes, la CNV atendié de forma oportuna y
eficiente a 44 solicitudes presentadas, basando sus
decisiones en los analisis técnicos correspondientes. Asi
también, pese a la falta de recursos humanos, se llevaron a
cabo 17 inspecciones y fiscalizaciones in situ.
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INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er. Trimestre Ao 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico
Reactivacion Econémica, a través de un Entorno Econémico Confiable y
Modelo de Desarrollo Sustentable Predecible para la Inversién

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia

Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Categorias

e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores
e Subprograma:
e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS

Situacion Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. |Observaciones

Designacién de
representante para
participar en la Junta
Directiva conformada
para la implementacion
del Proyecto de
Desarrollo de la Bolsa
de Productos de
Destino Agropecuario
del Paraguay.

Actividades:
e Participacion de las reuniones.
e Sentar las bases para la implementacion efectiva de una Bolsa de Productos en el pais.




INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er. Trimestre Ao 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico

Eje Programatico

Reactivacion Econdmica, a través de un

Entorno Econémico Confiable y
Modelo de Desarrollo Sustentable

Predecible para la Inversion

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia

Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Categorias
e Programa: Administracion General Comision Nacional de Valores

e Subprograma:
e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS
Situacién Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. | Observaciones
Implementacién y Implementacion y 100%
verificacion del verificacion del
cumplimiento de la Ley | cumplimiento de
1.284/98 de Mercado |la Ley 1.284/98 de
de Valores. Mercado de
Valores y las
Aprobacién e respectivas
implementacion de la Resoluciones
Resolucion CNV N° Reglamentarias.
849/05 que
reglamenta las
disposiciones Resolucion CNV | Aprobacién de | 100%
aplicables a las N° 950/06 que la
entidades que deseen | reglamenta los |reglamentacion
inscribirse como aspectos sobre aspectos
sociedades anénimas | contables de los | contables de
emisoras. siguientes las Casas de
agentes: Casas Bolsa.
Aprobacién e de Bolsa,
implementacion de la Sociedades
Resoluciéon CNV N° | Emisoras y Bolsas
854/05 que de Valores.
reglamenta el
procedimiento de
inscripcion de titulos | Resolucién CNV | Aprobacion de | 100%
valores emitidos a N° 917/06 que la
través de patrimonios | establece normas | reglamentacion
autébnomos. para la sobre aspectos
Aprobacién e elaboracion y contables de
implementacion de la | presentacién de | las Casas de
Resolucion CNV N° | estados contables Bolsa.
870/05 que interpreta | de las Casas de | En proceso de
el Articulo 124 de la Bolsa y el analisis y
Ley N° 1284/98 de reglamento para revision.




Mercado de Valores. | directores de las
bolsas de valores
Aprobacién e
implementacion de la
Resolucién CNV N° Propuesta de En proceso de
882/05 que modifica y | Modificacién de la analisis y
completa la Ley N° 811/96 De revision.
Resolucién CNV N° Fondos
749/03. Patrimoniales.
Propuesta de En proceso de
Modificacion del analisis y
Proyecto sobre revision.
Caja de Valores.
Propuesta de En proceso de
Modificacion de la analisis y
Ley N° 1.056/97 revision.
sobre
Calificadoras de
Riesgo.
Reglamentacion | En proceso de
de la Ley analisis y
N°1.056/97 sobre revision.
Calificadoras de
Riesgo.
Revision de la Ley | En proceso de
N° 1.036/97 sobre analisis y
Securitizacion. revision.
Revision de la Ley | En proceso de
N° 1.163/97 De analisis y
Bolsas de revision.
Productos.
Actividades:

e |mplementacion y verificacion del cumplimiento de la Ley 1284/98 del Mercado de Valores.

Aprobacién, implementacion y verificacion del cumplimiento de las resoluciones vy
reglamentaciones dictadas.

Analisis y Revision de leyes, resoluciones y reglamentaciones, vigentes y en proyecto.

Instrumentos

Res. CNV N° 917/06 de fecha 26 de enero de 2006 que establece el reglamento para
directores de las Bolsas de Valores.

Res. CNV N° 950/06 de fecha 16 de junio de 2006. Recientemente fue aprobada la
reglamentacion de la Ley 1284/98 referente a aspectos contables de Emisoras, Casas de
Bolsa y Bolsas de Valores, consistente en un régimen contable uniforme para la
elaboracién y presentacion de la informacidon econdémica y financiera de dichas
sociedades, conforme a normas contables dictadas por la Comision Nacional de Valores y
a principios y normas contables de aceptacion internacional, atendiendo también las
disposiciones dictadas por la Autoridad Tributaria, que contiene nuevas disposiciones y
reglamentaciones relacionadas a la Ley 2421/04 de Reordenamiento Administrativo y
Adecuacion Fiscal.




Se encuentran en proceso de analisis y revision la Ley N° 811/96 De Fondos
Patrimoniales, el Proyecto sobre Caja de Valores, la Ley N° 1.036/97 sobre Securitizacién
y la Ley N° 1.163/97 De Bolsas de Productos, con el objeto de adecuar el marco legal
para asegurar la plena utilizacion de los instrumentos financieros disponibles.

También se encuentran en proceso de analisis y revisién la Ley N° 1.056/97 sobre

Calificadoras de Riesgo y su respectiva reglamentacién, con el objeto de adecuar el marco
legal para lograr y consolidar el funcionamiento eficaz de las calificadoras de riesgo.




INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er.Trimestre Ao 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico

Eje Programatico

Reactivacion Econdmica, a través de un
Modelo de Desarrollo Sustentable

Crecimiento Econdmico Sostenible

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia

Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagénico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Categorias
e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores
e Subprograma:
e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS
Situacién Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. |Observaciones
24 solicitudes de Todas las 24 solicitudes 85% Todas las
inscripcion de emision solicitudes de presentadas solicitudes

de titulos de deuda. inscripcion de

emision de titulos

recibidas fueron
17 aprobadas analizadas, lo

23 inscripciones de

titulos de deuda.

de deuda (bonos)
atendidas en
forma oportuna y
eficiente.

pendiente de

inscripcion en

relacion a las
solicitudes

presentadas es
por falta de
recaudos no
regularizados
por el
recurrente.

Actividades:

e Analisis de las solicitudes y de la documentacion presentada.
e Aprobacion/Reprobacion de las solicitudes analizadas.

e En caso de aprobacion, inscripcidon de los titulos de renta fija de oferta publica en el registro
del Mercado de Valores.

Indicadores:

e 24 solicitudes de inscripcion de emisidn de titulos de deuda recibidas y analizadas.
e 17 solicitudes inscriptas en el registro de Mercado de Valores.




INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er.Trimestre Ao 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico

Reactivacion Econdmica, a través de un Crecimiento Econdmico Sostenible
Modelo de Desarrollo Sustentable

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia

Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagénico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Categorias
e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores
e Subprograma:
e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS
Situacién Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. |Observaciones
15 solicitudes de Todas las 13 solicitudes 85% Todas las
inscripcion de emision solicitudes de presentadas solicitudes
de titulos de renta inscripcion de recibidas fueron
variable. acciones emitidas | 11 aprobadas analizadas, lo
e integradas pendiente de
13 inscripciones de atendidas en inscripcion en
titulos de renta variable. | forma oportuna y relacion a las
eficiente. solicitudes
presentadas es
por falta de
recaudos no
regularizados
por el
recurrente.
Actividades:

e Analisis de las solicitudes presentadas.
e Aprobacion/Reprobacion de las solicitudes analizadas.

e En caso de aprobacion, inscripcion de los titulos de renta variable en el registro del
mercado de valores.

e Estudio de recaudos presentados para registro de los titulos de participacion en desarrollo
de fideicomiso.

Indicadores:
e 13 solicitudes de inscripcidn de titulos de renta variable.
e 11 solicitudes fueron inscriptas en el registro del Mercado de Valores.




INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er.Trimestre Ao 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico

Reactivacion Econdmica, a través de un Crecimiento Econémico Sostenible
Modelo de Desarrollo Sustentable

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagénico en el desarrollo del Mercado de
Valores.
Categorias

e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores

e Subprograma:

e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS
Situacion Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. |Observaciones
20 solicitudes de Todas las 7 agentes Todas las
Inscripcidn de agentes solicitudes de inscriptos (de solicitudes
intervinientes en el Inscripcién de solicitudes recibidas fueron
Mercado de Valores. Agentes recibidas en analizadas, lo
Intervinientes en el el 2005) pendiente de
10 inscripciones de Mercado de inscripcion en
agentes interviniente en | Valores atendidas | 7 solicitudes 60% relacién a las
el Mercado de Valores. | en forma oportuna recibidas solicitudes
y eficiente. presentadas es
4 agentes por falta de
inscriptos (de recaudos no
las regularizados
solicitudes por el
recibidas en recurrente.
el 2006)
Actividades:

e Recepcion de solicitudes.

Analisis de las solicitudes presentadas.

Aprobacién/Reprobacién de las solicitudes presentadas.

En caso de aprobacion, inscripcion en el registro de mercado de valores.

Actualizacién y organizacion de informacién periddica de la entidad emisora (estados
contables y otras informaciones exigidas segun disposiciones normativas de la CNV).

e Verificacidn de presentacion periddica exigida segun disposiciones normativas de la CNV.

Indicadores:
e 7 solicitud de inscripcion de agentes intervinientes en el Mercado de Valores.

e 7 inscripciones de agentes intervinientes en el Mercado de Valores cuyas solicitudes fueron
recibidas en el afio 2005.

e 4 inscripcion de agente interviniente en el Mercado de Valores cuya solicitud fue recibida
en el ano 2006.




INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er.Trimestre Ao 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico

Reactivacion Econdmica, a través de un Crecimiento Econdmico Sostenible
Modelo de Desarrollo Sustentable

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia
Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagonico en el desarrollo del Mercado
de Valores.
Categorias

e Programa: Administracion General Comisién Nacional de Valores

e Subprograma:

e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS
Situacién Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. |Observaciones
Reunion con auditores | Capacitacion a las Dicha
externos por la entrada Sociedades capacitacion
en vigencia de la Emisoras de podra llevarse a
Resolucion CNV N° Capital Abierto cabo una vez
823/04. (S.AE.CA’S)y aprobada la
Casas de Bolsa mencionada
sobre la reglamentacion.
Reglamentacion
de la Ley N°
1.284/98 sobre
Aspectos
Contables.
Actividades:

e Realizar charlas, exposiciones y seminarios sobre el funcionamiento y beneficios del
Mercado de Valores a personas dedicadas a actividades afines, a estudiantes y al publico
en general.

e Distribucion de folletos educativos a los diferentes gremios relacionados con la Economia
Nacional (Colegio de Contadores, Asoc. de Graduados de Universidades, etc.),
instituciones relacionadas con el Mercado de Valores (la Bolsa, Casas de Bolsa, otros),
en Bancos, Financieras, instituciones educativas y al publico en general.

Indicadores:




INFORME DE GESTION TRIMESTRAL (3er.Trimestre Ailo 2006)

Institucion: Comision Nacional de Valores

Objetivo Estratégico Eje Programatico
Recuperar la Confianza en las Entorno Econémico Confiable y
Instituciones del Estado y en sus Predecible para la Inversién
Gobernantes.

Objetivos Estratégicos Institucionales: Afianzar el Mercado de Valores en la Economia

Nacional asumiendo una actitud Pro-activa y un rol protagénico en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Categorias
e Programa: Administracion General Comision Nacional de Valores
e Subprograma:
e Proyecto:

Area de Influencia Geografica: Nacional

METAS
Situacion Actual Anual Ejec. Actual | % Ejec. |Observaciones
14 actividades de 18 actividades de 17 94% La escasa
inspeccion y inspeccion y actividades cantidad de
fiscalizacion in situ. fiscalizacion in de funcionarios
situ. inspeccion y con que cuenta
fiscalizacion el Dpto.
in situ. encargado de
realizar el
trabajo, hace
que la tarea de
fiscalizacion se
vuelva lenta 'y
muy dificultosa.
Actividades:
e |[nstalacion fisica de los funcionarios de la CNV en el local de la empresa a ser
inspeccionada.

e Solicitud de la documentacion a verificar.
e Analisis de la documentacion requerida.
e Informe final.

Indicadores:
e 18 agentes inspeccionadas en base al cumplimiento de la normativa de la CNV.
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